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l. List od Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Ostatni kwartat 2009 roku przyniést wiele istotnych wydarzen wptywajacych na rozwéj
Grupy ADV S.A. W niniejszym wstepie pragniemy skoncentrowaé uwage na
najwazniejszych z nich. Pozostate kwestie opisane sa w dalszej czesci tego raportu.

Grupa ADV S.A. dziata w trzech dynamicznie rozwijajacych sie obszarach:
zintegrowanej komunikacji marketingowej, innowacyjnych technologii oraz e-
commerce. Dzieki tym trzem filarom naszej dziatalnosci w stabilny i skuteczny sposob
budujemy wartos¢ dla naszych akcjonariuszy.

Pierwsza wazna informacja to fakt, ze skonsolidowane przychody Grupy ADV S.A. w
pierwszych czterech kwartatach 2009 r. wyniosty 29.846 tys. zt, czyli 0 149,0 %
wiecej niz w analogicznym okresie roku 2008 (w catym roku 2008 Grupa osiagneta
przychody w wysokosci 11.984 tys. zt). Jest to dowéd na to, ze Grupa potrafi radzi¢
sobie w trudnych czasach, ktére miejmy nadzieje mamy juz za soba.

W IVQ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SMT Software S.A. podjeto
uchwaty zmierzajace do wprowadzenia SMT Software S.A. do obrotu na rynku akcji
NewConnect. Przewidujemy, ze debiut bedzie miat miejsce w drugiej potowie 1Q
2009r. Do Grupy ADV S.A. nalezy 51% akcji SMT Software S.A. Pozyskane Srodki
przeznaczone zostang na inwestycje w obszarze zwigzanym z monitoringiem i
lokalizacjg pojazdéw oraz oséb, budowg kompetencji ustugowych i produktowych w
obszarze systemu Google Android oraz Nokia Maemo jak réwniez zwiekszenia
potencjatu produkcyjnego w obszarze aplikacji dedykowanych.

W IVQ 2009 roku zakonczyliSmy proces negocjacyjny z zarzagdem spétki MAT Sp. o.0.
dziatajacej w obszarze zintegrowanej komunikacji marketingowej. Na mocy przyjetych
ustalen w dniu 8.01.2010 roku podpisali§my umowe inwestycyjng, w oparciu o ktorg
obejmiemy wiekszosciowy pakiet udziatéw (80%) w MAT Sp. z 0.0. WartoSé umowy
wynosi 600 tys. zt i bedzie realizowana do marca 2011r. w ramach realizacji celéw
biznesowych. Dzieki inwestycji Grupa ADV S.A. nabyla kompetencje, ktore pozwolg
nam na pozyskiwanie budzetow marketingowych, do ktérych nie posiadaliSmy jak
dotad dostepu. Szacujemy, ze udziat przychodéw MAT Sp. z o0.0. w ogblnych
przychodach grupy wynosi¢é moze w 2010 r. 10-15%.

IVQ minionego roku to réwniez wazny etap w rozwoju spotki lweii.com dziatajacej w
obszarze outsourcingu sprzedazy. Iweii.com finalizuje prace nad nowatorska
platforma marketingu afiliacyjnego 2.0. Prace nad produktem trwajg juz ponad 2 lata
i utrzymane sa w Scistej tajemnicy ze wzgledu na jej innowacyjnoS¢ i rynkowa
konkurencyjno$é. Platforma dostepna bedzie na rynku polskim i irlandzkim.
Partnerski system w wersji beta zostanie uruchomiony w marcu biezgcego roku.

Jak zawsze dziekujemy Panstwu za zainteresowanie i wsparcie. Wszystkie biezgce
informacje odno$nie naszej dziatalnoSci znajdziecie Panstwo na stronie www.grupa-
adv.pl. Korzystajac z okazji, chcielibySmy podziekowaé wszystkim naszym
pracownikom, wspotpracownikom oraz zarzadom spoétek zaleznych za ich prace i
wktad w rozw6j Grupy ADV.

Rafat Dziedzic Konrad Pankiewicz Kamila Karpinska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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Il. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy ADV S.A.

1. Dane ewidencyjne

2. Zarzad Spétki Grupa ADV
oraz Spoétek Zaleznych

Spétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000286369. W dniu 15.01.2010 r. WZA Emitenta uchwalito zmiane nazwy
Spétki z Adv.pl S.A. na Grupa ADV S.A., o czym Zarzad poinformowat w
raporcie biezacym numer 5/2010.

Na dzien 31.12.2009 kapitat Spétki dzieli sie na 7.000.000 akcji o wartosci
nominalnej 700.000 PLN.

Na dzien 31.12.2009 roku Zarzad Spotki sktadat sie z:

Rafat Dziedzic - Prezes Zarzadu
Konrad Pankiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Kamila Karpinska - Cztonek Zarzadu

Zarzady Spoétek Zaleznych:

Adv.pl Sp. z 0.0.

Rafat Dziedzic - Prezes Zarzadu

Konrad Pankiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Kamila Karpinska - Cztonek Zarzadu

Codemedia Sp. z 0.0.
Stawomir Kornicki — Prezes Zarzadu

SMT Software S.A.

Sebastian tekawa - Prezes Zarzadu
Tomasz Fratczak - Cztonek Zarzadu
Stawomir Nowak - Cztonek Zarzadu
Szymon Pura - Cztonek Zarzadu
Michat Ogierman - Prokurent

ThinkOpen Sp. z o.0.
Arkadiusz Biatkowski - Prezes Zarzadu

AdvFinanace Sp. z 0.0.
Agnieszka Przybyt - Prezes Zarzadu

Iweii.com Sp. z o.0.
Stawomir Kornicki - Prezes Zarzadu

Mediasense Sp. z 0.0.
Piotr Bienko - Prezes Zarzadu

MAT Sp. z o.0.
Stawomir Matul - Prezes Zarzadu
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3. Rada nadzorcza
Grupy ADV S.A.

4. Walne Zgromadzenie

Sktad Rady Nadzorczej Grupy ADV S.A. na dzien 31.12.2009 roku:

Mariusz Sokotowski - Prezes Rady Nadzorczej

Stawomir Tadeusz Kalicki - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Seretna - Sokotowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Barttomiej Szczepanik - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Rudy - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2009 roku wg informacji

akcjonariuszami Grupy ADV S.A. byli:

Struktura akcjonariatu

Pozostali
akcjonariusze
26,48%

Pracownicy
3,02%

Akcjonariusz Liczba akcji
Rafat Dziedzic 1.502.148
Konrad Pankiewicz 1.502.148
Mariusz Sokotowski 1.931.040
Pracownicy 211.254
Pozostali akcjonariusze 1.853.412
(ponizej 5% og6lnej liczby

gloséw na WZ)

tacznie 7.000.000

Udziat
w kapitale

21,46
21,46
27,59
3,02

26,48

100%

posiadanych przez Spotke

Udziat
w liczbie gt.

25,04
25,04
30,96
&2

15,59

100%
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5. Opis dziatalnosci
Grupa ADV S.A. to holding firm dziatajacych w trzech dynamicznie
rozwijajgcych sie obszarach: zintegrowanej komunikacji marketingowej,
innowacyjnych technologii oraz e-commerce (outsourcing sprzedazy on-line).

Spétki z Grupy ADV S.A. oferuja:

a Peten zakres ustug z zakresu zintegrowanej komunikacji

marketingowej:

= Strategia/kreacja/implementacja we wszystkich kanatach
komunikacji marketingowej;

= Zakup mediéw cyfrowych oraz tradycyjnych;

= Wyspecjalizowane ustug marketingu w wyszukiwarkach
internetowych;

=  Pozyskiwanie oraz monetyzacja baz danych;

=  Tworzenie rozbudowanych narzedzi marketingu internetowego
oraz mobilnego.

a Ustugi w obszarze innowacyjnych technologii:

= Aplikacje dedykowane - realizacja aplikacji dopasowanych
do specyficznych wymagan klientéw (rozwigzania ,pod klucz”);

= Qutsourcing - delegowanie kadry IT - wsparcie realizowanych
projektow na rzecz klientéw;

= Rozwigzania mobilne - tworzenie wyspecjalizowanego
oprogramowania na urzadzenia przenosne (gtéwnie telefony
komérkowe - smartfony);

=  Portale webowe - ustugi zwigzane z wdrazaniem korporacyjnych
aplikacji internetowych i portali intranetowych
oraz przeprowadzaniem testéw uzytecznosci;

= Systemy GIS - przetwarzanie danych mapowych (ptaskich
i przestrzennych).

a Wsparcie procesow sprzedazy przez Internet (e-commerce):
= Tworzenie strategii sprzedazowych on-line;
= Realizacja programéw sprzedazowych w Internecie w oparciu
0 success-fee;
=  Witasny unikatowy system afiliacyjny 2.0 - pierwsze tego typu
narzedzie na Swiecie.

Gtownymi odbiorcami ustug Spotki sa liderzy pochodzacy z sektora:
=  Finansowego: LUKAS Bank oraz Meridian Bank (Grupa Crédit

Agricole), BRE Leasing (Grupa Commerzbank), Liberty Direct
(Liberty Seguros Compania de Seguros y Reaseguros).

= Telekomunikacyjnego: Telekomunikacja Polska, PTK Centertel /
Orange.

= FMCG: Nestle, Philip Morris Polska, AmRest, Grupa Maspex
Wadowice.
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=  Retail: Tesco, Leroy Merlin.

= Inne: Microsoft, Timex Group Polska, Tchibo Direct, Deloitte.

Cata Grupa buduje przewage konkurencyjng Klientow poprzez wykorzystanie
potencjatlu mediéw interaktywnych i tradycyjnych oraz innowacyjnych
rozwigzanh technologicznych.

Grupa ADV

Komunikacja Innowacyjne e-commerce
zintegrowana technologie (outsourcing sprzedazy)
Advpl Y/ e

- Ltuuelt.com

COdemedlq software

MEDIASENSE

N
| think) open
a—

_¢L
weblocus

Do Grupy ADV nalezy takze spdtka AdvFinance Sp. z 0.0. powoftana w celu
zwiekszenia efektywnosci obstugi finansowo-ksiegowej wszystkich spoétek z
grupy kapitatowej. Grupa ADV S.A. jest wiascicielem 100% udziatow w
AdvFinance.

Adv.pl - Skuteczno$cig wzbudzaé zazdro$é i pozadanie

Adv.pl to agencja interaktywna tworzgca innowacyjne kampanie i rozwigzania
e-marketingowe. Integruje rozwigzania on-line z innymi kanatami komunikacji
marketingowej.

www.adv.pl

Codemedia - Innovative Engagement & Activation

Codemedia jest agencja wyspecjalizowang w strategicznym wykorzystaniu
Internetu i mediéw cyfrowych w komunikacji marketingowej oraz w sprzedazy
i akwizycji konsumentow.

www.codemedia.pl

Iweii.com - Spotecznosciowy system marketingu afiliacyjnego

Iweii.com dziata w obszarze marketingu afiliacyjnego. Spétka pozyskata
dotacje w wysokosci 850 tys. zt na rozwdj biznesu. Srodki pochodza z
programu "Wspieranie dziatalnosSci gospodarczej w dziedzinie gospodarki
elektronicznej".

www.iweii.com
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MAT - Marketing 360°

MAT jest agencjg marketingu zintegrowanego. Wykorzystuje wszystkie kanaty
komunikacji i kompleksowo realizuje kampanie marketingowe.
www.matadv.pl

Miediasense - Innowacyjne Strategie Mediowe

Mediasense jest domem mediowym wyspecjalizowanym w planowaniu i
zakupie mediow tradycyjnych. Wspdlnie z agencja Codemedia dom mediowy
Mediasense zapewnia klientom Grupy zintegrowane strategie komunikacyjne
i sprzedazowe oparte na telewizji i Internecie.

www.mediasense.pl

SMT Software - Innowacyjne technologie informatyczne dla biznesu

SMT Software to spétka Swiadczaca szeroko zakrojone  ustugi
programistyczne oraz outsourcingowe dla sektora telekomunikacyjnego,
finansowego, publicznego, korporacyjnego oraz medialnego. Posiada
najwyzszy ztoty poziom certyfikacji Microsoft. Tytut ten jest gwarancja
rozlegtej wiedzy oraz znajomosci technologii Microsoft potwierdzonej przez
referencje klientow oraz liczne certyfikaty pracownikow.
www.smtsoftware.com

ThinkOpen - dBase Marketing Experts

ThinkOpen to spétka dziatajagca w branzy marketingu interaktywnego,
specjalizujgca sie w wykorzystaniu e-mail marketingu do realizacji celéw
biznesowych zwigzanych ze sprzedaza, komunikacja, budowa lojalnosci oraz
promocjg produktéw i ustug.

www.thinkopen.pl

Weblocus - Eksperci marketingu w wyszukiwarkach

Weblocus dziata w obszarze search engine marketing, oferujgc kompleksowg
obstuge w zakresie pozycjonowania i reklamy w wyszukiwarkach. Gtéwnym
przedmiotem dziatalnoSci Weblocus jest realizacja kampanii SEO oraz PPC.
www.weblocus.pl
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6. Rozwdj

Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jakie byty podejmowane w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnoSci.

13.10.2009 Spobtka podpisata z firmg Polska Telefonia Komorkowa - Centertel
Sp. z 0.0. umowe ramowa dotyczacy realizacji projektéw marketingowych
opartych o dziatania w Internecie dla marki Orange oraz innych marek
produktowych. Umowa stanowita kontynuacje wspotpracy pomiedzy
podmiotami, zostata zawarta na czas nieokreSlony i w znaczgcym stopniu
wptynie na osiggane przez Grupe przychody.

28.10.2009 Grupa ADV zaprezentowata nowg technologie Rozszerzonej
Rzeczywistosci (Augmented Reality). Na mocy umowy z firmg Total Immersion
Spotka jest wylgcznym dystrybutorem rozwigzan tej innowacyjnej technologii
na polskim rynku. W ciggu catego IV kwartatu 2009 r. Grupa ADV intensywnie
promowata nowg ustuge w swojej ofercie - technologie Rozszerzonej
RzeczywistoSci, ktorej realizacja bedzie w znaczacym stopniu wptywata na
przychody Spétki w kolejnych kwartatach.

30.10.2009 Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusze
zdecydowali o przeniesieniu dziatalnosci reklamowej z Adv.pl S.A. (obecnie
Grupa ADV) do nowoutworzonej firmy Adv.pl Sp. z 0.0. Byto to jedno z dziatan
prowadzacych do przeksztatcenia struktury grupy kapitatowej. Adv.pl S.A. stato
sie spbtkg holdingowa, natomiast Adv.pl Sp. z 0.0. rozpoczeto przejmowanie
wszystkich dotychczasowych zadan, uméw zawartych z klientami, czeSci
zasobow oraz pracownikoéw Adv.pl S.A.

17.11.2009 Grupa ADV otrzymata od spétki zaleznej SMT Software informacje
0 podpisaniu przez nig znaczgcej umowy z firma Microsoft Sp. z 0.0. SMT
Software w ramach umowy Swiadczyé bedzie firmie ustugi z zakresu
consultingu IT i oddeleguje specjalistow IT do pracy nad projektami
prowadzonymi przez Microsoft.

7.12.2009 Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Grupy ADV podjeto decyzje o wprowadzeniu SMT Software na rynek
NewConnect. SMT Software planuje przeprowadzenie w drodze subskrypcji
prywatnej emisji akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz
wprowadzeniem do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Akcji
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie akcji serii B i
C oraz PDA serii C.

21.12.2009 Kontynuujac restrukturyzacje grupy kapitatowej polegajaca na
zmianie jej struktury oraz obnizeniu kosztéw statych, Emitent zwotat na 15
stycznia 2010 r. zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
uchwalenia zmiany nazwy Spétki z Adv.pl S.A. na Grupa ADV S.A. Dzieki
przeprowadzonej zmianie klienci nie bedg mieli ktopotéw z odr6znieniem
podmiotu wiodacego w grupie kapitatowej od agencji reklamowej Adv.pl Sp. z
0.0.
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7. Wyniki finansowe

Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W pierwszych czterech kwartatach 2009 roku Spotka osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 7.716 tys. zt w ujeciu jednostkowym, co w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi wzrost o 7,4% (7.185 tys. zt
w 2008 r.). Skonsolidowane przychody Grupy w pierwszych czterech
kwartatach 2009 r. wyniosty 29.846 tys. zl, czyli o 149,0 % wiecej niz w
analogicznym okresie roku 2008 (w catym roku 2008 Grupa osiggneta
przychody w wysokosci 11.984 tys. zt).

Spétka odnotowata w ciagu pierwszych czterech kwartatéw 2009 r.
jednostkowg strate netto na poziomie 600 tys. zt. Strata wynikneta z faktu, iz
przez wiekszg czeSC¢ roku 2010 Spdtka obcigzona byta, oprocz kosztow
zarzgdzania cafg grupa kapitatowa, takze kosztami agencji interaktywnej. Od
momentu przeniesienia dziatalnosci reklamowej do Adv.pl Sp. z 0.0. koszty te
sg oddzielone, a w kolejnych okresach sprawozdawczych inwestorzy bedg
otrzymywali bardziej precyzyjny obraz sytuacji w obszarze kosztow
funkcjonowania Grupy Kapitatowej. Kontynuujac restrukturyzacje, Emitent
ustanowit Grupe ADV S.A. (wcze$niej Adv.pl S.A.) spotka holdingowa, natomiast
dziatalnos¢ reklamowa przeniost do nowoutworzonej spotki Adv.pl Sp. z o.o.

W ujeciu skonsolidowanym spotka wypracowata w pierwszych czterech
kwartatach roku 2009 zysk netto na poziomie 258 tys. zt, co stanowi spadek o
17,6% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (w pierwszych
czterech kwartatach 2008 byto to 313 tys. zt). Nalezy wskazaé, iz nizszy
poziom zysku spowodowany byt dwoma czynnikami. Pierwszym z nich jest fakt,
iz w roku 2009 obserwowany byt znaczgcy wptyw kryzysu gospodarczego na
wydatki przedsiebiorstw ponoszone na marketing i reklame. Drugim
czynnikiem sg znaczgce inwestycje Grupy ADV na rozwoj produktéw i ustug,
m.in. na zakup licencji technologii Augmented Reality oraz rozw6j platformy
marketingu afiliacyjnego przez Iweii Sp. z 0.0. Inwestycje rozwojowe ponoszone
w 2009 roku przyniosg zdecydowane korzysci w zakresie wzrostu przychodow i
realizowanych rentownosci w roku 2010.

Spétki zalezne Grupy ADV S.A., ktére wygenerowaly najwyzsze poziomy
przychodéw to: SMT Software S.A. oraz Codemedia Sp. z 0.0. SMT Software
S.A., w ktorej Grupa ADV S.A. posiada 51% udziatéw, wypracowata od poczatku
stycznia 2009 do konca grudnia 2009 przychody na poziomie 10 200 tys. zt
oraz zysk netto w wysokoSci 1 369 tys. zt. Spétka Codemedia Sp. z o.o.
osiggnefa w ciggu czterech kwartatow 2009 roku 11 604 tys. zt przychodéw
oraz 733 tys. zt zysku netto. Do Emitenta nalezy 96% udziatéw w Codemedia
Sp. zo.o0.

Mediasense Sp. z 0.0., dom mediowy, w ktérym 95% udziatow jest wtasnoscig
Grupy ADV S.A. wygenerowat od pierwszego do czwartego kwartatu 2009
przychody w wysokosci 1 161 tys. zt (w porownaniu do 917 tys. zt za pierwsze
trzy kwartaty 2009) oraz ponidst strate netto w wysokosci 229 tys. zt (w
poréwnaniu do 123 tys. zt straty netto w pierwszych trzech kwartatach 2009).

10
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8. Wybrane dane finansowe jednostkowe dla Grupy ADV S.A.

W tys. ztotych

IV kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE Grupy ADV S.A. okres od
Rachunek zyskéw i strat 01.10.2008

Do

31.12.2008
Przychody ze sprzedazy ogdtem 2788
Koszty sprzedazy ogotem 1471
Zysk brutto ze sprzedazy 1317
Koszty ogblnego zarzadu 824
Zysk ze sprzedazy 493
Przychody operacyjne 0
Koszty operacyjne 1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 492
Wynik na operacjach finansowych 80
Zysk z dziatalnoSci gospodarczej 572
Zysk brutto 572
Podatek dochodowy 12
Zysk netto 560
Amortyzacja 20

IV kwartat
okres od
01.10.2009
Do
31.12.2009
2 504
1199
1 305
711
594
46
53
587
-131
456
456
0
456

27

w tys. EURO
IV kwartat IV kwartat
okres od okres od
01.10.2008 01.10.2009
do do
31.12.2008 31.12.2009
679 610
358 292
321 318
201 173
120 145
0 11
0 13
120 143
19 -32
139 111
139 111
3 0
136 111
5 7

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2009 roku oraz za IV kwartaty 2009 roku narastajgco zostaty przeliczone na EURO
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2009 roku, wynoszacego 4,1082 PLN za 1

EUR. Tabela nr 255/A/NBP/2009 z dnia 2009-12-31.

W tys. ztotych

IV kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE Grupy ADV S.A. narastajgco
Rachunek zyskow i strat okres od
01.01.2008
Do
31.12.2008
Przychody ze sprzedazy ogdtem 7 185
Koszty sprzedazy ogbtem 4532
Zysk brutto ze sprzedazy 2653
Koszty ogblnego zarzadu 2973
Zysk ze sprzedazy -320
Przychody operacyjne 0
Koszty operacyjne 6
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej -326
Wynik na operacjach finansowych 291
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej -35
Zysk brutto -35
Podatek dochodowy 12
Zysk netto 41
Amortyzacja 78

IV kwartaty
narastajgco
okres od
01.01.2009
Do
31.12.2009
7716
5443
2273
3056
-783
64
81
-800
355
-445
-445
155
-600

128

w tys. EURO
IV kwartaty IV kwartaty
narastajgco narastajgco
okres od okres od
01.01.2008 01.01.2009
do do
31.12.2008 31.12.2009
1749 1878
1103 1325
646 553
724 744
-78 -191
0 16
1 20
-79 -195
71 86
-9 -108
-9 -108
3 38
-11 -149
19 31

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2009 roku oraz za IV kwartaty 2009 roku narastajaco zostaty przeliczone na EURO
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2009 roku, wynoszacego 4,1082 PLN za 1

EUR. Tabela nr 255/A/NBP/2009 z dnia 2009-12-31.
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WYBRANE DANE FINANSOWE Grupy ADV S.A.

Bilans
I. Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe
Il Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Krotkoterminowe rozliczenia okresowe
Aktywa razem

|. Kapitat wtasny

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

IIl. Zobowiazania krotkoterminowe
Pasywa razem

w tys. ztotych w tys. EURO
stan na dzienh stan na dzieh stan na dzien stan na dzien
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009
1456 1324 354 322
50 54 12 13
147 70 36 17
1197 1200 291 292
62 0 15 0
7 306 7720 1778 1879
0 0 0 0
0 0 0 0
2679 3022 652 736
320 615 78 150
4 007 4 054 975 987
300 29 73 7
8 762 9044 2133 2201
7 165 6 566 1744 1598
69 39 17 9
1528 2439 372 594
8 762 9044 2133 2201

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2009 roku oraz za IV kwartaty 2009 roku narastajaco zostaty przeliczone na EURO
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2009 roku, wynoszacego 4,1082 PLN za 1

EUR. Tabela nr 255/A/NBP/2009 z dnia 2009-12-31.

9. Wybrane dane finansowe skonsolidowane dla Grupy ADV S.A.

Dane skonsolidowane za IV kwartat roku 2009 oraz za IV kwartaty roku 2009 narastajgco zostaty zestawione z catym rokiem 2008. Powstat wowczas
pierwszy skonsolidowany raport dla Grupy ADV S.A. Dane jednostkowe Grupy ADV S.A. za IV kwartat 2008 roku oraz za IV kwartaty 2008 roku

narastajgco znajduja sie powyzej.

WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartat
Grupy ADV S.A. okres od
Skonsolidowany Rachunek zyskéw 01.10.2009
do

i strat 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy ogdtem 10 040
Koszty sprzedazy ogbtem 6 361
Zysk brutto ze sprzedazy 3679
Koszty ogblnego zarzadu 1554
Zysk ze sprzedazy 2125
Przychody operacyjne 61
Koszty operacyjne 50
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2136
Wynik na operacjach finansowych 131
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 2 267
Odpis wartosci firmy 32
Zysk brutto 2235
Podatek dochodowy 327
Zyski mniejszosci 413
Zysk netto 1495
Amortyzacja 65

w tys. ztotych
IV kwartaty
narastajgco
okres od
01.01.2008
do
31.12.2008
11984
7777
4 207
3957
250
0
5
245
518
763
28
735
123
299
313

147

IV kwartaty
narastajgco IV kwartat
okres od okres od
01.01.2009 01.10.2009
do do
31.12.2009 31.12.2009
29 846 2444
21 963 1548
7 883 896
6 404 378
1479 517
103 15
97 12
1485 520
117 32
1602 552
82 8
1520 544
580 80
682 101
258 364
274 16

w tys. EURO
IV kwartaty
narastajgco
okres od
01.01.2008
do
31.12.2008
2 838
1842
996
937
59
0
1
58
123
181
7
174
29
71
74

36

IV kwartaty
narastajgco
okres od
01.01.2009
do
31.12.2009
7 265
5 346
1867
1559
350
25
24
352
28
379
20
360
141
166
61

67
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WYBRANE DANE FINANSOWE Grupy ADV S.A.
Skonsolidowany Bilans

|. Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe

Il Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Krotkoterminowe rozliczenia okresowe
Aktywa razem

|. Kapitat wtasny

Kapitat mniejszosci

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

IIl. Zobowiazania krotkoterminowe

IV. Rezerwy na zobowigzania

Pasywa razem

w tys. ztotych

stan na dzien
31.12.2008

679
84
304
149
50
92
11 366
5530
0
11
5279
546
12 045
7 526
996
69
3424
30
12 045

stan na dzien
31.12.2009

787

376

237

153

6

15

15 927

10 387

0

706

4

52

16 714

7 716

1462

90

7 387

59

16 714

w tys. EURO

stan na dzien stan na dzien
31.12.2008 31.12.2009

165 192
20 92
74 58
36 37
12 1
22 4
2767 3877
1346 2528
0 0
3 172
1285 1164
133 13
2932 4 068
1782 1878
236 356
16 22
811 1798
7 14
2 853 4 068

Powyzsze dane finansowe za IV kwartat 2009 roku oraz za IV kwartaty 2009 roku narastajgco zostaty przeliczone na EURO
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2009 roku, wynoszacego 4,1082 PLN za 1
EUR. Tabela nr 255/A/NBP/2009 z dnia 2009-12-31.

Spotki Grupy ADV S.A.
SMT Software S.A.
Codemedia Sp z o0.0.
Mediasense Sp z 0.0.
Thinkopen Sp z o0.0.
AdvFinance Sp. z o.0.

10. Informacje na temat
wynagrodzen

(w tys. zi)
przychody
10200
11604
1161
186

253

(w tys. zi)
zysk netto
1369

733

-229

-192

6

(w tys. zt)
udziaty Adv.pl
51%

96%

95%

100%

100%

taczna wartos¢ wynagrodzen wszystkich Cztonkéw Zarzadu wyniosta po
IV kwartatach 2009 roku 82.500 PLN brutto.
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lll. Strategia rozwoju Spotki

Grupa ADV S.A. w znacznym stopniu dziata na dynamicznie rozwijajagcym
sie rynku komunikacji internetowej. Internet w Polsce systematycznie
rozwija sie mimo trwajgcego nadal spowolnienia gospodarki.

Wedtug badan przeprowadzonych przez Interactive Advertising Bureau
Polska rynek, na ktérym dziata Grupa ADV S.A., rosnie mimo Kryzysu.
Ponad 317 min zt wyniosty wydatki na reklame internetowa w Polsce w
trzecim kwartale 2009 r. Wzrasta wartoS¢é reklamy display oraz SEM w
catkowitych przychodach netto.

IAB Polska pisze w raporcie: ,Wartos¢ przychodoéw brutto 27 rynkowych
graczy, ktérych dane analizowano, wyniosta w trzecim kwartale 2009
roku 317 679 000 zt, przy czym dane te uwzgledniajg takze estymacje
przychodéw Google. To o 15% wiecej w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego. Wida¢ bardzo wyrazne ozywienie rynku od
wrzesnia 2009 roku. Wartos¢ przychodow w lipcu i sierpniu utrzymata sie
na praktycznie statym poziomie, natomiast zaraz po wakacjach wzrosta o
kilkanascie procent, do 125 milionéw zt”.

Grupa ADV S.A. koncentruje sie obecnie na rozwoju organicznym grupy
kapitatowej oraz na osiggnieciu przez poszczegbdine inwestycje poziomu
rentownosci.

Celem spotki jest partycypowanie w stale rosngcych wydatkach polskich i
zagranicznych przedsiebiorstw na marketing i sprzedaz w Internecie oraz
kompleksowg obstuge marketingowa, a takze sukcesywne budowanie
pozycji jednego z lideréw na rynku krajowym o stale rosngcym udziale
przychodéw pochodzgcych z rynkdéw zagranicznych.

Grupa ADV S.A. koncentruje sie obecnie na celu strategicznym, jakim jest
budowa grupy kapitatowej, wzrost jej wartosci i przejscie na rynek gtowny
GPW najdalej w 2011 roku.

Strategia budowania wartosci Spotki obejmuje:

Stopniowe poszerzanie istniejgcych ustug e-consultingu i przeorientowanie
struktur sprzedazy pod tym katem, przy réwnoczesnym zwiekszaniu udziatu
ustug doradczych w realizowanych projektach o charakterze e-commerce i e-
marketing.

Zapewnienie dalszego, organicznego wzrostu ustug e-marketingu i
pozostatych ustug poprzez efektywniejsze wykorzystanie dostepnych
zasobdéw oraz stworzenie centrum operacyjnego we Wroctawiu o
odpowiedniej infrastrukturze technicznej, zapleczu badawczo-rozwojowym i
kompetencjach Swiadczenia ustug Emitenta w jezykach obcych.
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IV. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

1.

Ryzyko zwiazane z rynkiem medidw interaktywnych

Rynek mediéw interaktywnych, w tym Internetu, rozwija sie w Polsce i na
Swiecie bardzo dynamicznie. W szczegdlnosSci rosng naktady na marketing
oraz tworzenie skutecznych rozwigzan w obszarze handlu elektronicznego.
Ponadto takze coraz wiecej podmiotéw, w tym z sektora MSP, korzysta z
ustug dostarczanych przez wyspecjalizowanych dostawcow - firm takich jak
Emitent.

Postep technologiczny pozwala na tworzenie coraz bardziej zaawansowanych
rozwigzan, tgczacych w sobie elementy marketingu i sprzedazy,
rownoczesnie dostepnych w wielu formach i poprzez rozne kanaty
komunikacji.

Jednoczesnie rynek ten jest wrazliwy na zmiany koniunktury gospodarczej,
szczegblnie w odniesieniu do wydatkéw na reklame graficzng. Nalezy sie
spodziewaé, ze w momencie istotnej dekoniunktury lub stagnacji
gospodarczej wydatki na reklame graficzng (ustugi agencji interaktywnej
Adv.pl) nie beda rosty.

Zarzad Emitenta, uwzgledniajac to ryzyko, sukcesywnie realizuje plan
wzrostu przychodow z innych zrédet niz reklama graficzna.

Ryzyko zwiazane z konkurencjag

Rynek, na ktérym dziata Emitent jest rozdrobniony i charakteryzuje sie
Srednimi barierami wejscia, gdyz o przewadze konkurencyjnej na nim
decydujg w szczegb6lnosci kompetencje pracownikéw oraz tworzone przez
nich wartoSci niematerialne i prawne. Rownoczesnie nalezy sie spodziewac
konsolidacji rynku w ciagu najblizszych 3-5 lat wokdt najsilniejszych
podmiotéw, gdyz obserwowanym trendem jest poszerzanie przez firmy takie
jak Emitent zakresu oferowanych ustug w celu zapewnia mozliwie
najpetniejszej obstugi swoim Klientom. Ponadto zaczyna tworzyé sie
specjalizacja polegajaca na obstudze okreslonych branz, co wynika z faktu,
7e  poszczegblne  branze  posiadajg  charakterystyczne  potrzeby
marketingowo-sprzedazowe.

Za swojg bezposrednig konkurencje Emitent uznaje 11 podmiotéw o réznej
strukturze prawnej, ktére tak jak Emitent oferuja najbardziej zaawansowane
i kompleksowe ustugi oraz w wiekszosci obstuguja Klientdw o zblizonym
potencjale i renomie do Klientow Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze Emitent, po spodziewanej konsolidacji i wzroScie
specjalizacji branzowej, nie zbuduje wystarczajgcych kompetencji i struktur
organizacyjnych do zapewnienia sobie pozycji jednego z lideréw rynku.

Zarzad Emitenta minimalizuje to ryzyko w ten sposéb, ze réwnolegle do
dziatan konsolidacyjnych na rynku krajowym, podjat decyzje strategiczng, aby
rozpoczaC ekspansje na rynki zagraniczne - w celu dywersyfikacji
przychodéw oraz zdobycia kompetencji w zakresie globalnej obstugi Klienta.
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Grupa ADV planuje rozszerzenie dziatalnosci na rynki europejskie, jednak
Wszelkie dziatania w tym zakresie uzaleznione sg od kondycji ekonomicznej
tego regionu.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych Klientow

Obecnie Emitent ma zawarte umowy na obstuge kilkunastu firm, a
rownoczesnie specyfika rynku, na ktérym dziata, polega na tym, ze ustugi
przez niego Swiadczone sg finansowane z corocznie ustalanych budzetow
marketingowych Klientéw. Emitent obstuguje swoich statych Klientéw w
oparciu o umowy ramowe lub podpisywane regularnie umowy na konkretne
projekty. Z reguty nie pozyskuje jednorazowych zlecen od innych podmiotow.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych Klientéw polega wiec na tym, ze w
przypadku utraty statego Klienta w trakcie roku Emitent moze mieé
trudnosci, by w krétkim czasie pozyskaé nowego Klienta o zblizonym
budzecie marketingowym lub odpowiednio zwiekszyé przychody od
pozostatych.

Zarzad Emitenta ogranicza to ryzyko poprzez powiekszanie liczby kluczowych
Klientow oraz dywersyfikacje ustug im oferowanych, tak by rezygnacja z
jednej z ustug nie oznaczata utraty Klienta a jedynie przejSciowy spadek
przychodéw od niego uzyskiwanych.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Emitent Swiadczac swoje ustugi, wykorzystuje przede wszystkim
kompetencje, wiedze i doSwiadczenie pracownikOw oraz stworzone i
wykorzystywane przez nich narzedzia marketingowe i technologie
informatyczne.

Odejscie kluczowego pracownika tzn. osoby odpowiedzialnej za caty obszar
dziatania Emitenta Iub Kierujgcej dziatem w strukturze organizacyjnej
Emitenta (cztonek zarzadu, dyrektor dziatu) mogtoby niekorzystnie wptyngé
na relacje z Klientami oraz przejSciowo spowodowac wystgpienie opéznien w
realizacji ztozonych zamoéwien.

W celu zmniejszenia tego ryzyka, Zarzad Emitenta buduje zespdt wokot
wspolnych wartosci, jakimi sa: konsekwencja, skutecznos¢, uczciwosé,
wiedza i kreatywnos$¢. Wprowadzit rowniez w 2006 roku atrakcyjny system
motywacyjny dla kadry menedzerskiej powigzany z wynikami sprzedazy i
wynikami osigganymi przez Emitenta, a takze oferuje pracownikom szerokie
mozliwoSci rozwoju i doksztatcania sie w ramach swojej organizacji.
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V. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Zarzad Spotki Grupa ADV S.A. oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
kwartalne sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujagcymi w Polsce oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i
finansowg Grupy ADV S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta.

e, 2 FZ

Rafat Dziedzic Konrad Pankiewicz Kamila Karpinska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czionek Zarzadu
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VI. Dane teleadresowe

Dywizja Potudnie

Dywizja Centrum

Dywizja Pétnoc

ul. Fabryczna 19
53-609 Wroctaw
tel.: +48 71 79.74.700
fax: +48 71 79.74.744

ul. Forteczna 2

01-540 Warszawa

tel.: +48 22 869.81.02
fax: +48 22 869.81.00

ul. Swietojariska 9/4
81-368 Gdynia

tel.: +48 58 669.52.62
fax: +48 58 669.52.60

www.grupa-adv.pl
ir@grupa-adv.pl

Grupa ADV S.A.
NIP: 583-26-22-565

Sad Rejonowy Gdansk-P6tnoc
VIIl Wydziat Gospodarczy: KRS 0000286369
Kapitat zaktadowy: 700 000 PLN
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